SUMADIJA BROKER
KERAGUJEVAC

PRAVILA POSLOVANJA

BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA
«SUMADIJA BROK ER» AD KRAGUJEVAC

Na osnovu ¢lana 134. stav 2. i ¢lana
258. stav 1. Zakona o trzidtu hartijaod vrednosti i
drugih  finansijskih instrumenata («Sluzbeni
glasnik» Republike Srbije, br. 47/06), ¢lana 35.
Pravilnika o udlovima za obavljanje delatnosti
brokersko-dilerskog drustva («Sluzbeni glasnik»
Republike Srhije, br. 100/06) i i ¢lana 47. tacka

4.Stauta Brokersko-dilerskog drustva
«SUMADIJA BROKER»AD, direktor
Brokersko-dilerskog drustva «Sumadija

broker»AD Kragujevac, dana 06.12. 2006.
godine, donosi
PRAVILA POSLOVANJA
BROK ERSK O-DILERSK OG DRUSTVA
«SUMADIJA BROK ER»AD KRAGUJEVAC
| OPSTE ODREDBE
Clan 1.

Ovim pravilima ureduju se opdti
udovi podovanja Brokersko-dilerskog drustva
«SUMADIJA BROKER» AD Kragujevac, u
dajem tekstu: Drustvo), anarocito:

- vrste posova koje obavlja

Drustvo;
- udovi i nain obavljanja
poslovaDrustva
- vrste ndoga Kklijenata,
nain udovi i i redosed
njihovog izvrsenja;
- medusobna prava i obaveze
Drudvai njegovih klijenata;
- eticki kodeksi
- druga pitanja od znacgja
zarad Drustva
Il VRSTE POSLOVA
Clan 2.
U skladu sa odredbama Zakona o
klasifikaciji ~delatnosti i registru jedinica

razvrstavanja («Sluzbeni list SRJ», br. 31/96,
34/96, 12/98, 59/98 i 74/99), Drudtvo, kao
preteZznu del atnost, obavlja

- 67120 - Posredovane na

finansjskom trzisu u Kkorist
drugih i aktivnosti u vezi satim
i
- 65232 - Oddo finansijsko
posredovanje.
Clan 3.

U skladu sa odredbama ¢lana 124.
Zakona o trzistu hartija od vrednosti i drugih
finansjskih instrumenata (u ddjem tekstu:
Zakon), Drustvo obavlja dedecu delatnost:

1) posredovanje u kupovini i prodgi
hatija od vrednosti i drugih finansjskih
instrumenatai kupovinai prodgatih instrumenata
u svoje ime, a za ratun naogodavca, odnosno u
imei zaratun na ogodavca (brokerski poslovi);

2) kupovina i prodga hatija od
vrednosti i drugih finansijskih instrumenata u
svojeimei zasvoj racun, radi ostvarivanjarazlike
u ceni (dilerski podlovi);

3) pruzanje savetodavnih usluga u
vezi sa poslovanjem hartijama od vrednosti

drugih  finansijskih  instrumenata
investicionog savetnika).
Posove investicionog savetnika

Drustvo ne moZe obavljai kao jedinu delatnost.

Odredbe o delanostima Drustva
odnose se i na podovanje drugim finansijskim
instrumenti ma.

Drustvo moZe obavljai i posove koji se
odnose na trgovinu drugim finansijskim instrumentima,
ako je to propisano posebnim zakonom.

Clan 4.

U okviru delatnosti iz ¢lana 3. ovih pravila,
Dru&tvo mozZe obavljai i kastodi podove iz ¢lana 181.
stav 1. Zakona, izuzev podovaiz ¢lana181. stava 1. tacke
2. Zakona, i to:

1) otvara i vodi racune hartija od vrednosti
kod Centranog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti (u dajem tekstu: Centrani registar) uimei za
radun zakonitih imaaca — klijenata Drustva (vlasnicki
radun hartijaod vrednosti);

2) izvrSava naloge za prenos prava iz hartija
od vrednosti i naloge za upis pravatrecih licana hartijama
od vrednosti i starase o prenosu pravaiz tih hartija;

3) naplacuje potrazivanja od izdavaaca po
osnovu dospelih hartija od vrednosti, kamata i dividendi
za racun zakonitih imaaca tih hartija i stara se o
ostvarivanju drugih prava koja pripadgu zakonitim
imaocima hartija od vrednosti koji su klijenti Drustva;

4) pruza usluge pozgmljivanja hartija od
vrednosti;

5) obaveStava akcionare o0 godidnjim
skupstinama akcionarskih drustava i zastupa ih na tim
skupstinama;

6) po oviaenju Kklijenta stara se o
izvrS8avanju poreskih obaveza klijenta po osnovu hartija od
vrednosti ¢iji je klijent zakoniti imalac;

7) obavlja i druge podove u skladu sa
Zakonom.

Clan 5.

Pod trgovinom hatijama od vrednosti i
drugim finansijskim instrumentima, u smislu ovih pravila,
podrazumeva se kupovina ili prodaja akcija, duznickih
hartija od vrednosti (obveznicai dr.), varanata, depozitnih
potvrda i finangjskih derivata — standardizovenih i
nestandardizovanih (fjucers ugovorai opcijskih ugovora i
drugih finansijskih instrumenata).

Pored trgovine iz stava 1. ovog ¢lana,
Dru&tvo mozZe obavljai trgovinu i drugim hartijama od
vrednosti i finansijskim instrumentima koji su utvrdeni u
skladu sa Zakonom i &tom Komisije za hartije od
vrednosti.

Odredbe ovih pravila kojima se ureduje
trgovina hartijama od vrednosti shodno se primenjuju i na
trgovinu finansijskim derivatima i drugim finansijskim
instrumenti ma.

111 USLOVI | NACIN OBAVLJANJA POSLOVA
1. Uslovi za obavljanje delatnosti Drustva
Clan 6.

Drustvo svoju delatnost obavlja, po dobijanju
dozvole za obavljanje delatnosti na organizovanom trzistu
od strane Komisije za hartije od vrednosti, a po ispunjenju
udova u pogedu kadrovske i  organizacione
osposobljenosti i tehnicke opremljenosti i drugih usova u
skladu sa Zakonom i &tom Komisije za hartije od
vrednosti.

Clan7.

Drudtvo za obavljanje brokerskih posova,
poslova portfolio menadzZerai investicionog savetnikaima
zaposlena lica sa dozvolom za obavljanje navedenih
poslova, s tim da ta lica ispunjavaju i druge uslove u
skladu sa zakonom, podzakonskim aktima i aktima
Drudtva.

2. Nagin obavljanja delatnosti Drustva
Clan 8.

Drudtvo obavlja trgovinu hartijama od
vrednosti javnom ponudom na organizovanom trZistu
(berzanskom i vanberzenskom), &o Zakonom nije
drugatije odredeno.

Drustvo u pravilu obavlja trgovinu hartijama
od vrednosti po metodi kontinuiranog trgovanja, na
aukcijama ili po drugim metodama koje su propisane
pravilima poslovanja berze ili drugog organizatora trzista
(u dajem tekstu: organizator trzi&ta).
lzuzetno od odredbe stava 1. ovog ¢lana, Drustvo moze

obavljati trgovinu hartijama od vrednosti i van organizovanog
(podl Jvgistau slucgjevima propisanim Zakonom.

Clan 9.
Drustvo omogucava klijentima uvid u svoja
Pravila podovanja i Pravilnik o tarifi koje primenjuje u
radu sa klijentima na natin da ih istakne na vidnom i
dostupnom mestu u prostorijama u kojima poduje sa
klijentima, kao i daih objavi nasvojoj interenet stranici.

Odredba stava 1. ovog ¢lana odnosi se i na
drugo pravno lice koje u ime i za ratun Drudtva, na
osnovu ugovora, prima naoge za kupovinu ili prodgu
hartijaod vrednosti.

3. Natela sigurnog i dobrog poslovanjaDrustva
Clan 10.

Dru&vo u svom poslovanju podtuje nacelo
ravnopravnosti  klijenata i rukovodi se iskljucivo
interesma  klijenata, vode¢i posebno ratuna o
napovoljnijoj ceni i ngboljem izvréenju naoga.

Podovnatajna
Clan 11.

Zapodeni i ¢lanovi uprave Drudtva su duzni
da, kao poslovnu tgnu, cuvgu podatke o stanju i prometu
na racunima hartija od vrednosti klijenata Drustva, kao i
druge podatke za koje su sazndi u obavljanju posova
Drudvai ne smeju ih saopStavati tre¢im licima, koristiti
ihili trecim licima omoguciti daih koriste.

lzuzetno od odredbe stava 1. ovog ¢lana,
podaci se mogu saopdtavati i stavljati na uvid trecim
licima samo:

1) naosnovu pismenog odobrenjaklijenta;

2) prilikom nadzora zakonitosti posovanja,
koji vr§ ovlascéeno lice Komisije za hartije od vrednosti;

3) na osnovu naoga suda, odnosno drugog
nadleznog drZzavnog organa.

Clan 12.

Dru&tvo Pravilnikkom o podovno tani
ureduje nadin na koji se obezbeduje da zaposleni i
¢lanovi Uprave u Drudtvu postupaju u skladu sa nacelima
sigurnog i dobrog poslovanja, aposebno:

1) natin na koji su duzni da postupaju kada
kupuju i prodaju hartije od vrednosti za sopstveni racun;

2) koji se podaci smargu poslovnom
tgnomi natin zatite tih podataka.

Zapodeni u Drudtvu se upozngu sa
sadrzajem Pravilnika o podlovnoj tgni pre pocetka
obavljanja svojih posova

Zabranjeni poslovi
Clan 13.

Drudtvo ne moZe obavljati
hatijama od vrednosti koji bi ugrozili
organizovanog trzi&ta, a narocito ne moze:

1) davati investitorima pogreSne informacije
o ceni hartijaod vrednosti;

2) Siriti lazne informacije radi promene cena
hartijaod vrednosti;

3) raspolageati hartijama od vrednosti koje su
uvlasnidtvu klijenta bez njegove pismene saglasnosti;

4) izvrSavati nadoge klijenata na nacin koji
nije u skladu sa Zakonom i drugim aktima kojima se
ureduje natin izvrSavanjandoga klijenata Drustva;

5) kupovati, prodavaeti ili pozamljivati za
sopstveni ragun iste hartije od vrednosti koje su predmet
naloga klijenta pre postupanja po naogu klijenta;

6) kupovai, prodavai ili pozamljivati
hartije od vrednosti po osnovu ugovora o upravljanju
hartijama od vrednosti iskljugivo radi naplate provizije;

7) podsticati klijente na u¢estado obavljanje
transakcijaiskljucivo radi naplate provizije.

Sprecavanj e sukoba interesa

Clan 14.

Drudtvo ne moZe svoje interese stavljati
ispred interesaklijenata

Drudtvo je duzno da klijenta upozna sa
mogu¢im sukobom interesa klijenta sa interesma
Drustva, odnosno interesimadrugih klijenata Drustva.

Drudtvo je duzno da svoje podovanje
organizuje tako da se mogu¢i sukobi interesa klijenta,
Drudva i zapodenih u Drudtvu ograniée na ngmanju
moguéu meru.

Radi ogranicenja sukoba interesa, Drustvo
organizuje obavljanje svojih posova u zasebnim
organizacionim jedinicama

Clan 15.

Drudvo, zaposleni i ¢lanovi Uprave u
Drus&tvu ne mogu kupovati ili prodavai za sopstveni
radun iste hartije od vrednosti koje su predmet naloga
klijenta pre postupanja po naogu klijenta, u skladu sa
Zakonomi ovim pravilima.

posove sa
stabil nost

IV MEPUSOBNA PRAVA | OBAVEZE DRUSTVA |
KLIJENATA
K lijenti

Clan 16.



Drustvo obavlja pojedine posove iz
okvira svoje delatnosti za domacai strana pravna
i fizickalica— klijente Drudtva.

Pre zakljugenja ugovora sa klijentom
0 obavljanju pojedinih poslova, Drudtvo je duzno
daklijentaupozna o:

1)  vrstama uduga koje vr§ na
osnovu dozvole za obavljanje
del atnosti;

2)  svim okolnostima koje su od
znatgja za dono%enje odluke klijentau vezi usuga
koje Dru&vo pruza svojim klijentima, kao i o
rizicimakoji su povezani satim usugama

Clan 17.

Pre  zakljutenja ugovora sa
Drudvom, klijenti su duzni da Drudvu stave na
uvid isprave i drugu dokumentaciju na zahtev
Drudtva, a na osnovu kojih Drustvo moZze izvrsiti
identifikaciju klijenta i utvrditi dali su ispunjeni
udovi zaizvrdenje podakoji je predmet ugovora,
anaroito:

1) ime odnosno naziv i adresu
odnosno sediste klijenta;

2)  maticéni broj (IMBG/MB) ili
drugi identifikacioni broj za
stranapravnaili fizickalica;

3) poreski identifikacioni broj za
domace pravno lice i za strano
pravnoi fizicko lice;

4) broj novéanog ratuna i naziv
banke kod koje se vodi;

5) broj vlasnickog ratuna hartija
od vrednosti, ako klijent ima
otvoren takav ragun;

6) druge podatke koji su
neophodni zaizvrsenje poda

Ugovor sa klijentom

Clan 18.

Drudvo pruZza uduge klijentima na
osnovu zakljucenog ugovora u pisanom obliku
kojim se reguliSu njihova medusobna prava i
obaveze u obavljanju pojedinih uduga iz
delanosti Drudtva (u ddjem tekstu: ugovor sa
klijentom).

Ugovorom sa klijentom utvrduje se
iznos provizije, odnosno naknada koju klijent
placa za uduge koje su predmet ugovora do
maksimanog iznosa utvrdenog Pravilnikom o
tarifi Drudtva, kao i natin na koji se u duwgu
promene Pravilnika o tarifi u odnosu na Pravilnik
koji je vazio u vreme zakljugenja ugovora moze
primeniti vazeci Pravilnik.

Ugovor saklijentom obavezno sadrzi
odredbu daje sastavni deo ugovoraizjavaklijenta
koja se daje na propisanom obrascu Komisije za
hartije od vrednosti slede¢eg sadrzg a

- dasu mu pre zaklju¢enja ugovora
bila dostupna Pravila poslovanja Dru&va i da je
upoznat sa njihovim sadrzgem;

- da je upoznat sa Pravilnikom o

tarifi
Drudtva;

- 0 njegovom predznanju i iskustvu
u obavljanju poslova u vezi sa hartijama od
vrednosti i drugim finansijskim instrumentima na
finansijskom trzigu.

Clan 19.

Drustvo, na osnovu izjave klijenta o
njegovom predznanju i iskustvu, sastavljaizjavu o
upozorenju klijenta:

- 0 mogu¢im rizicima koji mogu
proiste¢i iz trgovine odredenim
hartijama od vrednosti;

- ako bi redizacijom primljenog
kupovnog naoga nastda obaveza objavljivanja
ponude za preuzimanje ili gubitak prava glasa
prema odredbama Zakona o0 preuzimanju
akcionarskih drustava.

Izjava Drudtvaiz stava 1. ovog ¢lana
daje se klijentu na propisanom obrascu Komisije
zahartije od vrednosti i sastavni je deo ugovorasa
klijentomiz ¢lana 18. ovih pravila

1. Broker ski posovi
Clan 20.

Brokerske posove Drudtvo obavlja, na
osnovu ugovora sa klijentom koji je zakljugen u pisanom
obliku pre prijema prvog ndoga klijenta za kupovinu ili
prodaju hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata.

Clan 21.

Ugovorom o obavljanju brokerskih posova
Drudtvo se obavezuje da ¢e posredovati u kupovini ili
prodaji hartija od vrednosti za klijenta, odnosno da ¢e
obavljati kupovinu i prodgu tih hartija za ragun klijenta,
na osnovu naoga klijenta, a klijent se obavezuje da ¢e
Drutvu zatu us ugu pléiti proviziju.

Clan 22.

Drutvo je duzno da, pre prijema naoga za
kupovinu ili prodgu hartija od vrednosti, upozna klijenta
sa svim okolnostima koje su od znatga za donoSenje
odluke u vezi kupovine ili prodaje hartija od vrednosti,
kao &o su trenutna cena i ranija kretanja cena tih hartija,
njihova likvidnost na trzistu i rizici investiranja u takve
hartije od vrednosti.

Clan 23.

Drudvo primai izvrSava naloge klijenata za
kupovinu ili prodgu hartija od vrednosti u skladu sa
Zakonom, aktom Komisije za hartije od vrednosti, ovim
pravilimai ugovorom o obavljanju brokerskih poslova

Obaveze klijenta

Clan 24.

Klijent je duzan da pre ispostavljanja na oga
Drustvu za kupovinu ili prodgu hartija od vrednosti:

1) ima otvoren vlasni¢ki ratun hartija od
vrednosti kod Centranog registra;

2) imaotvoren novéani racun kod banke —
¢lanaCentralnog registra;

3)  ovlasti Drustvo da u skladu sa izdatim
nalogom vr§ prenosi upis pravaiz hartija od vrednosti na
vlasnickom racunu klijenta, odnosno da vrd isplate i
uplate nanoveani ragun klijenta.

Ovlascenje iz stava 1. tacke 3. ovog ¢lana

moze biti:

1) sadrzano u ugovoru o obavljanju
brokerskih poslova, kada tg ugovor sadrzi i bitne
elemente ugovora o vodenju ratuna hartija od vrednosti;

2)  dato u posebnom ugovoru o vodenju

raduna hartija od vrednosti;

3)  dato naosnovu drugog pravnog posla

Nalog
Clan 25.

Klijenti mogu ispostavljati Drudtvu dedece
vrste naloga za kupovinu ili prodagju hartija od prema

1)  Vrsti poda

- naog za kupovinu hartija od
vrednosti,

- naog za prodgu hartija od
vrednosti;

2) Ceni:

- trzidni naog,

- nalog salimitiranom cenom;

3) Vremenu trganja

- dnevni nadog (prestge da vazi na
krgu radnog dana u kojem je
ispostavljen),

- nalog do dana(u roku trganjaod
ngduZe 90 dana),

- naog do opoziva (sa rokom
trgjanja 90 dana).

Pored osnovnih vrsta ndoga iz stava 1. ovog
¢lana, klijenti mogu Drustvu ispostavljati i druge vrste
naoga utvrdene aktima organizatora trzista koji
organizuje berzansko odnosno vanberzansko trziste na
kojem seispostavljgju tekvi ndozi.

Clan 26.

Nalog za kupovinu ili prodau hartija od
vrednosti koji klijent ispostavlja Drustvu sadrzi dedece
elemente:

1) Podatke o prijemu naoga:

- redni broj naoga,

- mesto prijemanaoga,

- datumi vreme (sat i minut)
prijema na oga,

- natin prijemanaogai

- broj ugovora naosnovu kojeg je
primljen naog;

2) Podatke o klijentu:
- imei prezime/ naziv klijenta,
- adresa/sediste klijenta,
- mati¢ni broj klijenta
(IMBG/MB),
- broj vlasni¢kog racuna hartija
od vrednosti klijenta sa oznakom
¢lanaCentranog
registra kod kojeg se vodi racun
ili broj zbirnog kastodi racuna
hartija od vrednosti sa oznakom
kastodi banke,
- broj novéanog ratuna klijenta
sa oznakom posovne banke — ¢lana
Centranog
registra kod koje se vodi
novéani ragun;

3) Podatke o nameravanoj transakciji:

- vrsta naoga (kupovni ili
prodajni),
- vrstu nadoga s obzirom nanain
na koji je odredena cena (trzisni ili
limit ndog sa
navodenjem cene),

- vrstu nadoga prema vremenu
vazenja naloga (dnevni, do danaili do
opozivasa

navodenjem datuma vazenja),
- CFl kod i ISIN broj hartijaod
vrednosti i nominanavrednost,
- kolicina(broj) hartijaod
vrednosti i cenaizrazenau vauti;

4) Podatke o trzigtu:
- organizator
mati¢ni broj),

- metod trgovanja

5) 1znos provizije (Drustva, organizatora

trzidta, Centranog registra);

6) Naznaku da je nadogodavac upoznat i

da su mu jasni svi elementi ndoga, a

narocito nacin
obratuna naknada i troSkova koje

mora platiti zaizvr3enje naloga;

7) Potpis klijenta i ovladtenog lica

Drudtva.

U pojedinim slué¢gevima na og sadrzi:

- ovlad¢enje Drudtvu da moze
pridruziti nalog prodge klijenta
nalozimaklijenata drugog

Drudtva, a u cilju postizanja
povoljnijih usovaprodge;
- ovlad¢enje Drudtvu da moze
izvrSenje naoga poveriti drugom
Drustvu;
- saglasnost Drudtvu da moze
istovremeno u istom posiu
kupoprodgie hartija od vrednosti
zastupati kupca i prodavca hartija od
vrednosti.

Svaka izmena ve¢ ispostavljenog naloga u

pogledu cene ili kolicine hartija od vrednosti vr§ se
ispostavljanjem novog nd oga.

trzita (naziv i

Clan 27.
Opoziv naoga za kupovinuili prodgu
hartijaod vrednosti sadrzi dedece elemente:
1) Podatke o prijemu naloga kojim se
opozivaispostavljeni ndog:
- redni broj naoga,
- mestoi datum,
- vreme (sat i minut),
- natin prijemana oga;
2) Podatke o klijentu:
- imei prezime/ naziv klijenta,
- adresa/sedidte klijenta,
- mati¢ni broj klijenta
(IMBG/MB);
3) Podatke o naogu koji se opoziva:
- redni broj naoga,
- mestoi datum,
- vreme (sat i minut),
- nadin prijemana oga;
4) Potpisklijentai ovlaienog licaDrudtva

Mesto prijema naloga



Clan 28.

Dru&tvo prima naoge klijenata za
kupovinu ili prodgu hartija od vrednosti u
posovnim prostorijama svog sedita, mestu
obavljanja delatnosti svog organizacionog dela
(filijale) i/ili u posovnim prostorijama drugog
pravnog lica koje ne moze hiti izdavdac hartija
od vrednosti za koje se primaju naozi, na osnovu
zakljugenog ugovora

Drudtvo moZe ovladtiti drugo pravno
lice da u svojim poslovnim prostorijama, u ime i
zaradun Drudtva, prima na oge klijenata Drustva,
s tim da to pravno lice nije izdavalac hartija od
vrednosti zakoje se primguti naozi.

U podovnim prostorijama drugog
pravnog licaiz stava 1. ovog ¢lana Drustvo moze,
pre prijema naoga, zakljucivai sa klijentima
ugovore o posredovanju odnosno zastupanju u
trgovini hartijama od vrednosti, odnosno ugovor o
otvaranju i vodenju racuna hartijaod vrednosti.

Ugovor izmedu Drustva i drugog
pravnog licaiz stava 1. ovog ¢lana sadrzi:

1) opis odnosno oznaku
prostorija u kojima ¢e Drustvo vrsiti posove iz
ovog ¢lana (adresa, povrding definisanje da je
prostorija odvojena od drugih prostorija pravnog
lica, kao i daispunjavai druge uslove za rad sa
klijentima);

2) namenu za koju se prostorija

iskljucivo  koristi i
vreme njenog
kori&éenja;

3) pravo Drudtva da istakne
oznaku svoje firme na
ulazu u prostoriju i

radno vreme;

4) pravo klijenaa Drustva na
neometan pristup
oznagenim prostorijama
i druge odredbe.

Clan 29.

Drudtvo je duzno da, kada vrd
prijem naloga van svoga sedi&ta, podtuje dedece
standarde i procedure:

1) da pre pocetka obavljanja posova
iz ¢lana28. stava 1. i 3. ovih pravila, u poslovnim
prostorijama drugog pravnog lica iz ¢lana 28.
stava 1. i 2. ovih pravila objavi obavedtenje u
namanje jednom dnevnom listu koji se distribuira
naceloj teritoriji Republike sa naznakom:

- vrste posla,

- mesta, odnosno

poslovnih prostorija,

- perioda i vremena u kome ¢e
se obavljati navedeni podovi, o podrazumeva
obavljanje tih podova u kracem vremenskom
periodu samo za konkretan slu¢aj naveden ujavno
obj avljenom obavestenju;

2) dostavi Komisiji za hartije od
vrednosti obavedtenje o zakljuéenom ugovoru sa
drugim pravnim licem i kopiju javne objave o
obavljanju podova van svoga sedidta pre pocetka
obavljanjaposova;

3) jasno istakne naziv svoje firme i
radno vreme sa klijentima na poslovnim
prostorijamadrugog pravnog lica;

4) podtuje natelo ravnopravnosti
klijenata i ostdih prava klijenata propisanih
Zakonom, aktom Komisije za hartije od vrednosti
i ovim pravilima;

5) prijem ndoga vr§ naisti nain i
po istom postupku utvrdenom za prijem naloga u
svom sedidtu (neposredan prijem naloga na
obrascu naoga u pisanom obliku ili unosom u
informacioni sistem i Sampanje naloga u pisanom
obliku), s tim da se kao vreme prijema ndoga
ratuna vreme kada je naog primljen u drugom
pravnom licu;

6) lice ovlakeno od srane
odgovornog lica Drudtva za prijem nadoga, vrd
unos naloga u informecioni sissem Drudtva u
sedidtu, o podrazumeva elektronsku povezanost
(lap-top/notebook i internet vezu).

Izuzetno od odredbe stava 1. tacke 6.
ovog ¢lana, do prevazilazenja problema tehnicke
prirode, ovlas¢eno lice Drustva moZe telefonskom

adrese

komunikacijom sa sedidtem utvrdivati redoded prijema
naloga.
Nacin prijemanaloga

Clan 30.

Dru&tvo moze primati naloge klijenataza
kupovinu ili prodaju hartija od vrednosti koji su
ispostavljeni od strane klijenata:

1) neposredni m urucenjem naloga

Drustvu u pisanom obliku,

2) putem poste,

3) putem telefaksaili

4)  email-aili drugim elektronskim putem
(preko obezbedenog internet servisa kojim se ne moze
izmeniti sadrzina primljenog dokumenta).

lzuzetno od odredbe stava 1. ovog ¢lana,
nalog moze biti ispostavljen telefonom ukoliko se koristi
uredgj ¢ije tehnicke karakteristike snimanjatonskog zapisa
obezbeduju tacnost i pouzdanost, a &o podrazumeva
kumulativno ispunjenje sledecih usdova

1) utvrdivanje tatnog vremena prijema

naloga (datum, sat i minut);

2) identifikaciju broja telefona sa kojeg je

nalog i spostavljen;

3) tatnu identifikaciju klijenta koji je

ispostavio na og.

Snimak telefonski ispostavljenog naoga
Drudtvo je duzno da ¢uva u elektronskom obliku na
odgovargucem mediju koji omogucava jasnu i preciznu
reprodukciju istog, ngmanje dve godine od dana
ispostavljanja naoga u informacioni sistem berze ili
drugog organizatoratrzidta

Clan 31.

Drudvo je duzno da vodi Knjigu nadoga za
kupovinu ili prodgu hartija od vrednosti prema
vremenskom redosledu prijematih naoga.

U Knjigu nadoga unose se svi primljeni

naozi, izmene, opozivi ndoga i podaci o redizaciji
naloga.
Knjigu naoga Drustvo vodi na nain kojim

=
- onemogucava naknadna izmena unetih
podataka,
- obezbeduje preglednost i hronologija
unetih podataka,
- omogucava dobijanje izvoda (za

odredenog klijenta, po vrsti ugovora, po
vrsti hartija, za odredeni periodi d.).
Drudtvo vodi Knjigu nadoga u sadrzgu
propisanom aktom Komisije za hartije od vrednosti.

Pokrivenost naloga

Clan 32.

Pre prijema naoga za kupovinu ili prodau
hartija od vrednosti, Drustvo je duzno da proveri dali na
radunu hartija od vrednosti klijenta ima dovoljno hartija
od vrednosti koje su predmet prodge, odnosno da li na
novéanom racunu klijenta ima dovoljno sredstava za
izmirenje njegovih obaveza koje bi nastale po osnovu
izvrSenja na oga za kupovinu hartija od vrednosti.

Odbijanje prijema naloga

Clan 33.

Dru&vo je duzno da odbije prijem sedecih
naoga klijenta za kupovinu ili prodgu hartija od
vrednosti:

1) naloga za kupovinu kada utvrdi da na
novéanom ragunu klijenta nema dovoljno sredstava za
izmirenje njegovih obaveza koje bi nastde na osnovu
izvrSenja nd oga za kupovinu hartija od vrednosti;

2) naloga za prodgu kada utvrdi da na
radunu hartija od vrednosti klijenta nema dovoljno hartija
od vrednosti koje su predmet na oga;

3) naloga za kupovinu, odnosno prodau
hartija od vrednosti kada utvrdi da bi izvrSenjem takvog
naoga bile prekrSene odredbe Zakona o zabrani
manipulacije i zabrani Srenja neistinitih informacija,
odnosno wéinjeno drugo delo kaznjivo po zakonu kao
krivi¢no delo, privredni prestup ili prekrsq;

4) kada je rok za predaju tog naloga radi
njegovog izvréenjaistekao.

Potvrda o odbijanju prijema nadoga u
du¢gevima iz stava 1. ovog ¢lana sadrzi i razloge za
odbijanje prijemanaoga.

Potvrda o prijemu naloga

Clan 34.

Dru&vo je duzno da ngkasnije narednog
radnog dana od dana prijema na oga klijenta za kupovinu
ili prodgu hartija od vrednosti, na nacin predviden
ugovorom sa klijentom, odnosno na natin na koji je
klijent ispostavio nalog, dostavi klijentu potvrdu o
prijemu naloga, odnosno potvrdu o prijemu izmene ili
opozivanaoga.

Potvrda o prijemu nadoga sadrzi sve
elemente propisane za na og.

Izvr8avanje naloga

Clan 35.

IzvrSavanje naloga za kupovinu ili prodaju
hatija od vrednosti vr§ se unoSenjem elemenata
ispostavljenih ndoga u centranu bazu informacionog
sistema organizatora trzista koji je naveden u na ogu.

Drudtvo je duzno da izvrSava naloge za
kupovinu ili prodaju hartija od vrednosti na
organizovanom trzistu unosom po redodedu prijema
naloga, ukoliko organizovano trzite svojim posebnim
pravilima za trgovanje odredenom hartijom od vrednosti
nije utvrdilo drugaciji redoded izvrSavanjana oga.

Izvr8avanje dnevnog naloga

Clan 36.

Kad je Kklijent ispostavio ndog kao dnevni
nadog, Drudtvo je duzno da ispostavi tg nadog u
informacioni sistem organizatora trzista odmah, nakon
provere pokrivenosti naloga (istog dana prema redos edu
prijema na oga), odnosno ako je naog ispostavljen nakon
zavrSetka trgovanja, na pocetku trgovanja prvog
narednog dana.

I zvrSavanj e naloga prema ceni

Clan 37.

Kada klijent u nalogu za kupovinu ili
prodaju hartija od vrednosti odredi cenu tih hartija,
izrazena cena, prilikom izvrSavanja naoga, predstavlja:

1) kod ndoga za kupovinu - maksimanu
cenu koju je naogodavac spreman da plati za za
odredenu hartiju od vrednosti,

2) kod naloga za prodaju - minimanu cenu
koju je naogodavac spreman da prihvati za odredenu
hartiju od vrednosti.

Kada klijent nadogom ne odredi cenu, takav
naog smatra se trzisnim naogom i prestge da vaZi
istekom dana kada je unet u informacioni sistem
organizatora trzida na nagin propisan ¢lanom 35. ovih
pravila

Nalozi Dru&vai zaposlenih
Clan 38.

Drudtvo ne sme uneti u informacioni sistem
organizatora trzi&a naog za kupovinu ili prodaju hartija
od vrednogsti za ratun Drudtva ili za ratun ¢lanova
Uprave i licazapodenih u Drudtvu, ako used toga ne bi
mogao da se izvrSi prethodno ispostavljen nalog klijenta
za kupovinu ili prodgu iste hartije od vrednosti ili bi
mogao da se izvrSi pod uslovima koji su manje povoljni
zaklijenta

Clan 39.

Do redizacije ndoga, Drustvo moze da vrSi
izmenu ndoga ispostavljenih u centrdnu bazu
informacionog sistema berze ili drugog organizatora
trzidta u skladu sa pravilima pos ovanjatog organizatora.

Realizacijanaloga

Clan 40.
Redizacijom nd oga smatra se zakljucivanje
transakcija na organizovenom  trzistu ili  van

organizovanog trzita u slugevima propisanim
Zakonom.

Nalog mozZe biti realizovan u celosti ili
delimi¢no.

Drudvo je duzno da ngkasnije narednog
radnog dana od dana redizacije ndoga, na nain
predviden ugovorom sa klijentom, odnosno na nagin na
koji je ndog ispostavljen, klijentu dostavi obavestenje o
redizaciji naoga koje sadrzi dedece elemente:

1) Redni broj ndoga;

2)  Podake o Klijentu:
- imei prezime/ naziv klijenta,
- adresa/sedidte klijenta,



- mati¢ni  broj klijenta
(IMBG/MB),

- broj vlasnickog racuna
hartija od vrednosti klijenta sa oznakom ¢lana
Centranog registra kod kojeg se vodi ratun ili
broj zbirnog kastodi ratuna hartija od vrednosti sa
oznakom kastodi banke,

- broj nov¢anog racuna
klijenta sa oznakom posovne banke — ¢lana
Centradnog registra kod koje se vodi novéani
racun;

3) Mesto, datum i vreme
(sat i minut) zakljucenja transakcije sa podacima
o transakciji:

- oznaku  hartije  od
vrednosti (izdavaac, vrsta, klasa, odnosno serija,
CFl kod i ISIN broj ili druga medunarodno
priznata oznaka),

- vrsta
(kupovinaili prodgja),

- broj (koli¢inu) hartijaod

transakcije

vrednosti,

- cenu hartija,

- natin izvréenja ndoga
(ndog je izvrSlo Drudtvo neposredno ili preko
drugog brokersko-dilerskog drudtva, uz navodenje
naziva i sedidta tog drustva i odgovornosti
Drudtva za izvrSenje naoga preko drugog
brokersko-dilerskog drutva;

4) 1znos provizije
(Drudtva, organizatora trzista, Centranog
registra);

5) Potpis ovlascenog lica
Drudtva.

Izvedtavanje klijenta

Clan 41.

Drudtvo je duzno da
izvode stanja i prometa na racunima hartija od
vrednosti  klijenata ispostavlja kao izvod iz
centra ne informacione baze Centra nog registra

Dru&vo je duzno da na
zahtev klijenta narednog dana od dana prijematog
zahteva dostavi izvod prometa na ratunu hartija
od vrednosti za traZeni period, ukoliko to
omogucavaju Pravila podovanja i Uputstva
Centrdnog registra, i novog stanja na dan
dostavljanjaizvoda

Odgovornost Druvai

klijenata
Clan 42.
Dru&vo je odgovorno
klijentima za  &etu  koju  prouzrokuje
neizvrdenjem, odnosno nepravilnim ili

nebl agovremenim izvrSenjem naloga za kupovinu
ili prodgju hartija od vrednosti, odnosno na oga za
prenos, u skladu sa Zakonom o obligacionim
odnosima.

Clan 43.

Klijenti su odgovorni Drustvu
za &etu, u skladu sa Zakonom o obligacionim
odnosima, koja nastane zbog netacnih podataka i
dokumentacije dostavljene Drudtvu, neizvrSenjem
obaveza na dan sddiranja po zakljucenim
transakcijamai u drugim su¢aevima propisanim
zakonom i ugovorom zakljucenim saklijentom.

2. Dilerski poslovi
Clan 44.

Drustvo obavlja dilerske
posove kupovinom i prodgom hatija od
vrednosti u svoje ime i za svoj radun radi
ostvarivanjarazlike u ceni.

Dilerske poslove
Drudtvo obavlja na organizovanom trzistu
(berzanskom, odnosno vanberzanskom) ili van
organizovanog trzi&ta u skladu sa Zakonom.

U obavljanju dilerskih
poslova Drustvo postuje dedecapravila:

- izvrSava ndoge svojih
klijenata i druge ugovorne obaveze prema
klijentima, tako da svoje interese i interese
povezanih licane stavljaispred interesaklijenata;

- ne moze ispostavljati
naog za kupovinu ili prodgu iste hartije od

vrednosti koje su predmet naoga klijenta, pre unosa
prethodno ispostavljenog naloga klijenta u informacioni
sistem organizatoratrzista;

- upravlja sopstvenim portfeljom
hartija od vrednosti na nacin kojim se obezbeduje takva
adekvatnost kapitda, izloZenost riziku i upravljanje
likvidnoS¢u koji nece ugroziti izvrSavanje obaveza
Drustva premaklijentima

Ako Drudtvo prouzrokuje tetu
svojim klijentima, postupanjem suprotno odredbi stava 3.
ovog ¢lana ili na drugi nagin, ono je duzno da tu Stetu
nadoknadi u skladu sa odredbama Zakona o obligacionim
odnosima.

3. Podlovi investicionog savetnika
Clan 45.
Drustvo je duzno da saklijentom

kome pruza savetodavne usluge zakljuci ugovor o
obavljanju podovainvesti cionog savetnika
Pod savetodavnim uslugama

smatrase:

1)  obavedtavanje klijenata o stanju
na trzidu hartija od vrednosti i davanje saveta u vezi
kupovine, odnosno prodaje odredenih hartija od vrednosti;

2)  davanje pravnih ili finansijskih
savetaiz oblasti korporativnog upravljanja;

3)  obavljanje
fundamentanei druge andize;

4) ucestvovanje u izradi pravnih i
drugih akatai dokumenata;

5)  obavljanjedrugih di¢nih posova

tehnicke,

zaklijenta

Opde informacije u cilju
upoznavanja zainteresovanih lica sa Pravilima posovanja
Drustva, principima rada regulaornog organa i tehnikom
funkcionisanja trzi&a hartija od vrednosti nemaju karakter
savetodavnih usluga u smislu odredbi ovog ¢lana.

Clan 46.
Ugovorom o obavljanju podova

investicionog savetnika ureduju se medusobna prava i
obaveze Dru&vai klijenta, a narogito:

1)  vrstasavetodavnih usuga;

2) uslovi i nagin obavljanjausuga;

3)  ocekivani prinosi i drugi efekti
zaklijenta;

4) iznos naknadei troSkovau vezi
sa obavljanjem poslovainvesticionog savetnika;

5)  drugapravai obaveze ugovornih
strana

8. Kastodi podovi u okviru
brokersko-dilerske delatnosti i korporativne usuge

Otvaranjei vodenjerafunahartija
od vrednosti

Clan 47.

Drus&tvo je duzno da upozori
klijenta o njegovoj obavezi da otvori novéani ragun u
poslovnoj banci i vlasni¢ki ratun hartija od vrednosti u
Centrdnom registru pre ispostavljanja naoga za
kupovinu, odnosno prodgu hartija od vrednosti.

Ugovorom o otvaranju i vodenju
vlasnickog racuna hartija od vrednosti Drudtvo se
obavezuje da kod Centranog registra otvori vlasnicki
radun hartija od vrednosti, u ime i za racun klijenta, a
klijent se obavezuje da Drustvu zate usuge plati naknadu,
u skladu saPravilnikom o tarifi Drustva

Ugovorom iz stava 2. ovog ¢lana
utvrduje se obaveza Drudtva da:

1) kod Centranog registra otvori
vlasnicki ratun hartija od vrednosti u ime i za ratun
klijenta;

2) vodi sanje na vlasnickom
radunu hartija od vrednosti klijenta (azurno evidentira sve
promene na tom racunu koje nastaju usled kupovine i
prodaje hartija od vrednosti i prenosa prava na hatijama
od vrednosti koje se vode naracunu klijenta);

3) dostavlja klijentu stanje,
odnosno podatke o prometu na tom ratunu kao izvod iz
centra ne informacione baze Central nog registra

Clan 48.

Prenos prava iz hartija od
vrednosti medu racunima istog imaoca i prenos na racun
novog imaoca, kao i upis pravai brisanje pravatrecih lica
na hartijama od vrednosti, Drustvo vr§ u ime i za ragun
svojih klijenata unosom naoga za prenos hartija od

vrednosti, odnosno naoga za upis i brisanje prava trecih
licakod Centranog registra.
Otvaranjei vodenje emisionih
raéuna

Clan 49.

Ugovor o vodenju emisionog
rauna Drudtvo zakljuduje sa izdavaocem hartija od
vrednosti u skladu sa Zakonom, Pravilima podovanja
Centranog registra, drugim propisimai ovim pravilima

Ugovorom o) vodenju
emisionog ratuna Drudtvo se obavezuje da kod
Centrdnog registra otvori emisioni ratun hartija od
vrednosti, uimei zaratun klijenta, aklijent se obavezuje
da Drudvu za te uduge plati naknadu, u skladu sa
Pravilnikom o tarifi Drustva, radi:

1)  dodelelSIN brojai CFl kodaza
hartije od vrednosti kojima ove oznake ranije nisu
dodeljene;

2) vodenja evidencije o izdatim
hartijama od vrednosti.

Otvaranjei vodenje depo ratuna
hartija od vrednosti
Clan 50.

Ugovorom o vodenju depo
raduna hartija od vrednosti Drustvo se obavezuje da, u
ime i za ratun klijenta, otvori depo racun hartija od
vrednosti kod Centralnog registra, u skladu sa Zakonom,
Pravilima podovanja Centrdnog registra i drugim
propisima, aklijent se obavezuje daDrudtvu zate usuge
plati naknadu, u skladu sa Pravilnikom o tarifi Drustva

Klijent iz stava 1. ovog ¢lana
moze biti:

1) ponudac — saglasno Zakonu o
preuzimanju akcionarskih drustava,

2) izdavdac—u postupku sticanja
sopstvenih  akcija saglasno Zakonu o privrednim
drustvima,

3)  Akdijski fond-radi
pridruzivanja akcija pojedinatnih akcionara paketu akcija
odredenog izdavaoca u portfelju Akcijskog fonda, a radi
istovremene prodaje putem tendera, odnosno na
organizovanom trzistu—saglasno Zakonu o privatizaciji.

Zastupanje akcionara na
skup&inama
Clan 51.

Ugovorom o zastupanju
akcionara na skupstinama akcionarskih drustava Drustvo
se obavezuje da klijenta koji poseduje akcije sa pravom
glasa odredenog akcionarskog drudtva zastupa na
skupstini tog drustva, na osnovu punomocja koje se dge
za svaku skup&tinu posebno, na natin i pod uslovima
utvrdenim zakonom, osnivatkim aktom i statutom tog
drustva, a klijent se obavezuje da za to plati naknadu
Drudvu, u skladu sa Pravilnikom o tarifi Drustva.

Drustvo je duzno dazastupa
akcionare na skupdtini drustva u njihovom ngjboljem
interesu.

Drustvo je duzno da akcionare
koji mu daju punomocje upozori na sva ograni¢enja za
takvo zastupanje koja proizilaze iz zakona i drugih
propisa.

Drugi poslovi

Clan 52.

Ugovorom o obavljanju korporativnih
poslova Drudtvo se obavezuje da izdavaocu dostavlja
izvod iz jedinstvene evidencije Centranog registra za
svaku skup&tinu akcionarskog drustva posebno, odnosno
knjigu akcionara sa brojem glasova koji pripada svakom
akcionaru, a izadavdac se obavezuje da Drustvu za te
usluge plati naknadu, u skladu sa Pravilnikom o tarifi
Drudtva.

Ugovorom o obavljanju pojedinih
poslova mogu se utvrditi i drugi podovi Drustva, kao &o
su posdovi u vezi sa izvrSavanjem poreskih obaveza
zakonitih imaaca hartija od vrednosti klijenata drustva,
poslovi pozgmljivanja hartija od vrednosti i drugi
poslovi u vezi sa sprovodenjem i izvrSenjem osnovnog
ugovora

9. Pozajmljivanje hartija od
vrednosti

Clan 53.
Dru&vo moZe davati nazaam:
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1) hartije od vrednosti ¢iji
je zakoniti imalac Drustvo;

2) hartije od vrednosti ~ ¢iji
je zakoniti imaac klijent sa kojim Drustvo ima
zakljuten ugovor o vodenju ratuna hartija od
vrednosti, pod udovom da sa tim klijentom
zakljugi ugovor o opdtim uslovima pozgmljivanja
hartija od vrednosti ili ugovor o zgmu hartija od
vrednosti;

3) hartije od vrednosti ¢iji
je zakoniti imaac klijent sa kojim Drustvo ima
zakljuten ugovor o upravljanju hartijama od
vrednosti.

Klijent ima pravo da izvr§
uvid u stanje hartija od vrednosti koje su predmet
ugovora 0 zgmu i ovo pravo ne moze hiti
ograni¢eno ugovorom sa Drustvom.

Clan 54.
Ugovor o opdtim
udovima pozajmljivanja hartija od vrednosti ili
ugovor 0 zamu hartija od vrednosti (u dajem
tekstu: ugovor o zgmu) zakljucuje se na odredeno
vreme, angjduZe nagodinu danai sadrzi:

1) naziv i sediste, odnosno
imei prebivaiste ugovornih strang;

2) naziv i sediste izdavaoca
hartija od vrednosti nakoje se ugovor odnosi;

3) vrstu, klasu, odnosno
seriju, CFl kod i ISIN broj ili drugu medunarodno
priznatu oznaku hartija od vrednosti;

4)  kolicinu hartija od
vrednosti koje se mogu pozgmljivati, odnosno
koje se uzimgju nazgam;

5) medusobna
obaveze ugovornih strana;

6) odredbe o roku duZini

prava i

trgjanja ugovora;

7)  vreme na koje se mogu
davati na zagam hartije od vrednosti klijenta,
odnosno vreme nakoje je zaklju¢en ugovor;

8) iznos naknade;

9)  saglasnost klijenta da za
vreme trganja ugovora nece vrsiti svoja prava iz
hartija od vrednosti nakoje se ugovor odnosi;

10) ovladcenje koje klijent
daje Drudtvu daizvr§ prenos prava iz hartija od
vrednosti nakoje se ugovor odnosi;

11) datum zakljuenja ugovora i
potpi
3]
ugov
ornih
stran
a

Clan 55.

Drustvo je duzno da klijentu po3dje
obavedtenje o redizaciji ugovora o op&im
udovima pozamljivanja, odnosno ugovora o
zamu hartija od vrednosti, najkasnije narednog
dana od dana prenosa hartija od vrednosti sa
radunaklijenta.

Obavestenje iz stava 1. ovog ¢lana

sadrzi:

1) daum prenosa hatija od
vrednosti;

2) koli¢inu prenetih hartija od
vrednosti;

3) vreme na koje su hartije od
vrednosti date na zgiam odnosno poza mljene od
strane zgy moprimca

Clan 56.

Drudtvo moZe za racun Kklijenta
posredovati u zakljugenju ugovora o zgmu hartija
od vrednosti .

Clan 57.

Hartije od vrednosti na kojima je
konstituisano pravo zaloge, odnosno &iji je promet
ograni¢en, ne mogu biti predmet ugovora o
zgmu.

Clan 58.

Po zakljutenju ugovora o zajmu,
zgmodavac je duZan da izvr§ prenos hartija od
vrednosti koje su predmet ugovora na vlasnicki
rakun zg moprimeca.

Clan 59.

Ispunjenje obaveza od strane zagmoprimca
mora biti obezbedeno davanjem zadoge ¢ija vrednost ne
moZe biti manja od trziSne vrednosti pozgmljenih hartija
od vrednosti u vreme zakljucenja ugovora

Ako trziSnavrednost hartija od vrednosti koje
su predmet za oge padne ispod trziSne vrednosti hartija od
vrednosti koje su predmet ugovora o zajmu, za moprimac
je duzan da dodatno obezbedi ispunjenje svoje obaveze
tako da predmet zaoge uvek odgovara vrednosti
pozgmljenih hartija od vrednosti.

Clan 60.

Ako zgmoprimac o dospelosti ne izmiri
svoju obavezu nastau iz ugovora o zajmu hartija od
vrednosti, zajmodavac moZe odrediti vrednost svog
potrazivanja na natin odreden ugovorom ili u odnosu na
vrednost hartija od vrednosti koju su one imae na dan
zakljucenja tog ugovora ili na dan ispunjenja obaveze
zgmoprimca i prodati predmet zaloge u skladu sa
Zakonom o obligacionim odnosima
V  OBEZBEDPENJE NAPLATE DUZNICKIH
HARTIJA OD VREDNOSTI

Clan 61.

Drudvo je duzno da se stara da klijenti -
kupci duzni¢kih hartija od vrednosti naplate od izdavaoca
tih hartija nominanu vrednost, odnosno nominanu
vrednost i kamatu o roku dospecatih hartija

U obavljanju poslova iz stava 1. ovog ¢lana
Drudtvo je duzno da Kklijentu obezbedi sredstva
obezbedenja od izdavaoca duzni¢kih hartija od vrednosti:

1) od drugog brokersko-dilerskog drustva
koje obavlja pod ove agentaemisije.

U ducgu da Drustvo ne moze obezbediti
sredstva u smidlu stava 2. ovog ¢lana, duzno je da o tome
obavesti klijenta-kupca pre izvrSenja naloga za kupovinu
duznickih hartija od vrednosti.

Clan 62.

Pod sredstvom obezbedjenjaiz ¢lana79. ovih
pravila podrazumeva se:

1) bankarska garancijaili jemstvo;

2)  akceptirana ili avairana menica i
blanko solo
menica;

3) reano obezbedenje: zaozno pravo na
nepokretnostima, hartije od vrednosti koje se mogu
prenositi, druge stvari, pravai potrazivanja koji mogu biti
predmet zadoge saglasno Zakonu o obligacionim
odnosima;

4) druga sredstva obezbedenja.

VI PROVIZIJA DRUSTVA | DRUGE NAK NADE

Clan 63.

Klijent je duzan da Drustvu plati brokersku
proviziju ili drugu naknadu po osnovu zakljucenih poslova
kupoprodaje hartija od vrednosti za ratun klijenta, kao i
drugih izvrSenih usuga zaklijenta

Visina brokerske provizije ili druge naknade
koju klijent placa Drustvu utvrduje se za odredenu uslugu
Drudva do maksimanih stopa odnosno iznosa utvrdenih
Pravilnikom o tarifi Drustva

Visina brokerske provizije, naknade za
promenu depozitara ili druge naknade utvrduje se
ugovorom zakljucenim izmedu klijenta i Drustva za
odredenu vrstu usluge.

Kada obavlja pos ove kupoprodge hartija od
vrednosti za racun Klijenta u potvrdi o prijemu naloga
precizira se visina provizije zatu transakciju, u skladu sa
maksimanom visnom provizije utvrdenom osnovnim
ugovorom o posredovanju, odnosno zastupanju Klijenta

Clan 64.

Pravilnikom o tarifi Drustva koji donos
direktor Drudtva utvrduju se maksimalni iznosi provizija
odnosno naknada za obavljanje edecih pos ovaDrustva:

1) brokerske poslove

2) poslove investicionog savetnika,

3)  druge usluge koje obavlja Drustvo.

Drudvo je duzno da Pravilnik iz stava 1.
ovog ¢lana i sve izmene tog akta, pre pocetka primene,
dostavi Komisiji za hartije od vrednosti, istakne u
poslovnim prostorijama u kojima radi sa klijentima i
objavi nasvojoj internet stranici.

Drudtvo je duzno da o svekoj izmeni
Pravilnika o terifi obavesti klijente, pre pocetka primene,
objavljivanjem obavedtenja u jednim dnevnim novinama

koje imgu tiraz nagmanje 50.000 primeraka i koje se
distribuirgu na celoj teritoriji Republike.

Ukoliko Drudtvo ima klijente strana pravna
ili fizickalica, obavestenje o promeni Pravilnika o tarifi
sevrS nanain predviden ugovorom saklijentom.

VII NACIN VODENJA JEDINSTVENE
EVIDENCIJE O TRGOVINI
HARTIJAMA OD VREDNOSTI

Clan 65.

Drudtvo u svom informacionom sistemu
vodi jedinstvenu evidenciju o broju primljenih naoga za
kupovinu, odnosno prodgju hartija od vrednosti, ceni
hartija od vrednosti, podovima kupoprodge hartija od
vrednosti koje je zakljueilo, kao i druge evidencije u vezi
trgovine hartijamaod vrednosti.

Pored sumarnih, Drudtvo vodi i posebne
evidencije prema vrstama hartija od vrednosti, pos ovima
zakljugenim u berzanskoj i vanberzanskoj trgovini kao i
van organizovanog trZista, vrstama poslovakoje obavljai
premaklijentima.

Drudtvo safinjava mese¢ne, periodi¢ne i
godisnje izvedtge o posdovima kupoprodge hartija od
vrednosti koje je zakljugilo u berzanskoj i vanberzanskoj
trgovini, kao i u trgovini hartijama od vrednosti van
organizovanog trzista

VIl PRIVILEGOVANE INFORMACIJE (INSIDE)

Clan 66.

Privilegovana informacija je bilo koja
informacija o tatno odredenim d&injenicama koje se
odnose na jednog ili viSe izdavadaca, kupaca odnosno
prodavaca hartija od vrednosti ili o ¢injenicama koje se
odnose na jednu ili vige vrsta hartija od vrednosti, koje
nisu dostupne javnosti, a mogu uticati direktno ili
indirektno naizdavaoca, trgovinu hartijama od vrednosti,
odnosno njihovu cenu na organizovanom trzisu.

Clan 67.

Klijenti Drudva i zapodeni u Drudtvu ne
smeju dticati, kupovati, prodavati ili na drugi nacin
raspolagati  hatijama od vrednosti  koriS¢enjem
privilegovanih informacija

Lica iz stava 1. ovog ¢lana kojima su
dostupne privilegovane informacije ne smeju ih
saopStavai  drugim licima, niti na osnovu njih
preporucivati drugim licima da sti¢u, kupuju i prodaju
hartije od vrednosti ili na drugi nain raspolazu tim
hartijama.

IX ZABRANA MANIPULACIJE | SIRENJA
NEISTINITIH INFORMACIJA

1. Zabrana manipulacije
Clan 68.

Zakonom je zabranjeno:

1) klijentimai Drusvu da uti¢u navisinu
trZidne cene hartija od vrednosti kupovinom, prodgom i
pozgmljivanjem hartija od vrednosti, a kojom se ne vrd
promenazakonitih ima aca hartijaod vrednosti;

2) klijentima da ispostavljgu Drustvu
naloge za kupovinu, odnosno prodgu odredenih hartija
od vrednosti, uz istovremeno ispostavljanje naoga za
prodaju, odnosno kupovinu istih hartija, u istom broju i
po istoj ceni drugom ovlas¢enom ucesniku na istom
trzidu, kada klijenti zngju da je drugo lice ispostavilo ili
da ¢e ispostaviti ndog za kupovinu, odnosno prodgu
istih hartija od vrednosti po istoj ceni, drugom
ovlas¢éenim ucgesniku na istom trzi%u, na osnovu
prethodnog sporazuma — ako se ta radnja preduzima radi
uticgia na cene na trzistu hartija od vrednosti na osnovu
kojih nalogodavci ili druga lica mogu ostvarivati
imovinsku korist.

Klijentimai Drustvu Zakonom je zabranjeno
dana organizovanom trzi&u preduzimgu radnje radi:

1) povecanja cena odredenih hartija od
vrednosti i podsticanja drugih investitora na kupovinu tih
hartija;

2) smanjenja cena odredenih hartija od
vrednosti i podsticanjainvestitora na prodau tih hartija;

3) stvaranja privida u pogledu obima

prometa hartijama od vrednosti.

Lica koja u¢estvuju u manipulaciji iz stava
1.1 2. ovog ¢lana, po Zakonu, solidarno odgovargu za
Stetu.

2. Zabranad&renjaneigtinitih informacija



Clan 69.

Klijentima Drustva i zaposenima u
Drudtvu Zakonom je zeébranjeno da Sre
informacije kojima se stvara privid o &injenicama
i okolnostima koje uticu ili mogu uticati na cenu
hartija od vrednosti, na ucesnike, na stanje ili
kretanje na organizovanom trzi&u, s namerom da
se jedno ili viSe lica podstaknu na to da zakljuce
ili da ne zakljuce ugovore o prometu hartija od
vrednosti ili da ostvare, odnosno uzdrze se od
ostvarivanja prava koja su u vezi sa hartijama od
vrednosti.

Lica koja Sire neistinite informacije
iz stava 1. ovog ¢lana, po Zakonu, solidarno
odgovargu za &tetu.

X ETICK| KODEK S
1. Osnovna nacela profesionalne etike
Clan 70.

Drudtvo i svi zapodeni u Drustvu
duzni su da se u svom radu i ponaSanju, pri
obavljanju delatnosti, pridrzavggu  dedetih
osnovnih natela profesiona ne etike:

1) Za%tita ugleda struke
Drustvo je duzno da postupa u
skladu sa nacelima i pravilima etickog kodeksa
profesionanog — strukovnog udruzenja, kao i da
na organizovanom trzi&u hartija od vrednosti
postupa i poduje tako da ne Steti svom ugledu,
kao ni ugledu cel okupne del atnosti.
2) Staranje o unapredenju struke
Drudtvo se stara o stru¢nom
obrazovanju i usavrSavanju zgpodenih u Drustvu,
kao i 0 unapredenju cel okupne brokersko-dilerske
delanosti i razvoju trzidta hartija od vrednosti,
kaoi finansijskog trzistau celini.
3) Nacgelo postupanja sa paznjom
dobrog struénjaka
Drudvo, prilikom obavljanja
poslova koji su mu, kao ovlas¢éenom ucesniku,
poverili klijenti, postupa sa paznjom dobrog
struénjaka.
4) Natelojednakog tretmana svih
klijenata
Drudtvo ne stavlja ni jednog
klijenta u privilegovan poloZg u odnosu na druge
klijente, odnosno duzno je da sve klijente tretira
naisti nagin.
5) Natelo osiguranjapravai interesa
klijenata
Drudvo, prilikom obavljanja
poslova koje su mu, kao ovlaS¢enom ucesniku,
poverili klijenti, u svemu vodi racuna o interesima
svojih klijenatai &iti njihove interese.
6) Natelo obavestavanja klijenata
Drudvo, po svom naboljem
saznanju, a na nadin regulisan ugovorom sa
klijentom, redovno obezbeduje tatne i pouzdane
informacije klijentu o stanju na organizovanom
trzidu hartija od vrednosti i o pojedinim hartijama
od vrednosti, kao i druge informacije koje bi
mogle uticati na klijentove odluke u vezi
poslovanja sa hartijama od vrednosti, s tim o je
naisti nacin duzno da postupa i prema licima sa
kojimajos nije uspostavilo posovni odnos.
7) Natelo poverenja
Drudtvo i zapodeni u Drustvu
odnos sa klijentom zasnivgiu na medusobnom
poverenju, koje Drudtvo odnosno zapodeni ne
smeju izneveriti ili zloupotrehiti.
2. Spetavanj e neloj alne konkurencije
Clan 71.

Drudvo je duzno da samostano ne
inicira zaklju¢ivanje posovnog odnosa sa
klijentima za koje zna da su u poslovnom odnosu
sadrugim brokersko-dilerskim drustvom.

Drudtvo je duzno da prilikom
zakljucenja novog posovnog odnosa na
inicijativu klijenta, posebno upozori klijenta na
ovu odredbu eti¢ckog kodeksa, kao i da trazi od
klijenta tatan podatak o tome dali klijent jeste ili
je bio u podovnom odnosu sa drugim brokersko-
dilerskim drustvom. Ukoliko je Kklijent u
poslovnom odnosu sa drugim brokersko-dilerskim
drustvom ili dru&tvima, Drudtvo je duzno daiste
obavesti 0 uspostavljanju poslovnog odnosa sa
klijentom.

Preuzimanje klijenta mimo  procedure
utvrdene odredbama ovog ¢lana i na $etu drugog
brokersko-dilerskog drudtva smatrace se kao krSenje
etickog kodeksai nel ojanakonkurencija

Clan 72.

U cilju sprecavanja nelojane konkurencije,
Drustvo ne sme sa svojim klijentima ugovarati provizije i
naknade koje su niZe od provizija i naknada utvrdenih
aktom Podlovnog udruZenja ¢iji je ¢lan, odnosno koje su
nize od uobi¢genih na organizovanom trzistu hartija od
vrednosti za odredenu vrstu posla
3. Manipulativneradnje

Clan73.

Zapodeni u Drudtvu ne smeju na bilo koji
natin vrditi manipulacije natrzigtu, niti navoditi drugalica
da to ¢ine u cilju vestackog formiranja cene hartija od
vrednosti, §o, pored ostaog, podrazumeva i Sedece
aktivnosti:

1)  sukcesivno obavljanje transakcija po
vi§im ili nizZim cenama kojima se na nekorektan natin
uti¢e naformiranje cenahartija od vrednosti;

2) formiranje bilo kakvog zagednickog
fonda, preko koga bi se moglo uticai na formiranje
nerea ne trziSne cene radi ostvarivanjadohiti;

3) obavljanje transakcija u kojima hartije od
vrednosti ne menjgu viasnike;

4) stvaranje netatne predstave o aktivnosti
trgovine hatijama od vrednosti izvrSavenjem niza
transakcija kako bi se druga lica navela na kupovinu ili
prodaju hartija od vrednosti;

5) navodenje drugih lica na kupovinu ili
prodaju hartija od vrednosti uz obrazl oZenje da se o¢ekuje
porast ili pad cena hartija od vrednosti zbog operacija koje
se planirgu na trzidtu u cilju obaranja ili podizanja cene
tih hartija;

6) navodenje drugih lica na kupovinu ili
prodaju hartija od vrednosti izno3enjem podataka za koje
seznaili se pretpostavlja da su netacni.

4. 1zno%enje neistinitih podataka

Clan 74.
Zapodeni uDrudtvu ne smeju :
1) iznositi podatke u vezi berzanske i

vanberzanske trgovine koji su neistiniti, istinite podatke
iskrivljavati ili ih namerno izostavljati;

2) ucestvovat u podu ili aktivnosti koja se
vr§ saciljem dase prevari lice koje se bavi kupovinom ili
prodajom hartijaod vrednosti;

3) vrsiti aktivnosti koje su u suprotnosti sa
poslovanjem Drustva

4) iznositi netatne podatke i informacije o
Drustvu.

5. Posovnatajna
Clan 75.

Uprava i zapodeni u Drudtvu su duzni da
¢uvau kao poslovnu tgnu:

1) privilegovane informacije koje sazngu u
obavljanju svog poda i koje bi mogle uticati na cenu
hartijaod vrednosti;

2) podatke o klijentu i stanju na njegovim
ratunima, o kojima Drudtvo ima saznanje u obavljanju
svojih posova

Podaci o klijentu i njegovim ratunima mogu
se sappStavati trecim licima samo uz pismenu saglasnost
klijenta ili nadleznim drzavnim organima na njihov
zahtev, u skaldu sa Zakonom i ovim pravilima

Obaveza ¢uvanja posovne tane trge i pode
prestanka vr&enja funkcije odnosno radnog odnosa.

Clan 76.

Zagpodeni u Drustvu ne smeju trgovati
odredenim hartijama od vrednosti ako su u posedu
privilegovanih informacija, a takode su duzni da odbiju
prijem naloga za kupovinu ili prodgju hartija od vrednosti
od licazakoje smatrgju dasu u posedu takvih informacija
6. Saop&tavanjeinformacija klijentima

Clan77.

Zapodeni u Drustvu mogu voditi razgovor sa
klijentima o nezvani¢nim informacijamaili informacijama
koje su objavljene u okviru berzanske i vanberzanske
trgovine ako se u razgovoru navede da su informacije
nezvani¢neili ako se navede izvor tih informacija
7. Preporukei obecanja

Clan 78.

Preporuke koje zaposleni u Drudtvu dau
klijentima moraju biti razumno obrazloZene.

Kada se preporucuje kupovina ili prodga
odredenih hartija od vrednosti, uz preporuku se mora
navesti i informacija na kojoj se zasniva ta preporuka
Tom prilikom se mora navesti i trZina cena hartija od
vrednosti u trenutku kada je preporuka data.

Clan 79.

Zapodeni u Drudtvu ne smeju imati udeo u
dobiti iz podova koje su obavili za svoje klijente, niti po
tom osnovu obecavdi ili davati bilo kakve garancije.

8. Snimanj e telefonskih razgovora
Clan 80.

Drudtvo moZe snimati telefonske razgovore
svojih zapodenih sa klijentima pod usovima i na nacin
regulisan posebnom odlukom direktora, s tim &o je
Drustvo duzno da sa sadrzinom te odluke upozna klijenta
pre zakljucenja ugovora

Svako zapodeno lice u Drudtvu je duzno da lice
koje nije upoznato sa odlukom iz stava 1. ovog ¢lana na
pocetku telefonskog razgovora upozori da se razgovor
snima.

9. Sprefavanje sukobainteresa
Clan 81.

U cilju sprec¢avanja sukoba interesa Drustva
i njegovih klijenata, ¢lanovi Upravei zaposleni u Drustvu
su duzni da dgju podatke Drustvu o svom vlasnistvu nad
hartijama od vrednosti.

Lica iz stava 1. ovog ¢lana duzna su da
dostave obavedtenje Drustvu u pisanom obliku o svojoj
nameri da kupuju ili prodgu hartije od vrednosti
namanje jedan dan pre ispostavljanja na oga za kupovinu
odnosno prodgu hartija od vrednosti na organizovanom
trzigu.

Obavestenje o nameri kupovine ili prodage
hartija od vrednosti po pravilu sadrzi: CFl kod i ISIN
broj vrstu, koli¢inu i cenu hartija od vrednosti te naziv i
sediste brokersko — dilerskog drustva preko kojeg ¢e se
izvrSiti kupovina ili prodga hartija od vrednosti na
organizovanom trzistu.

10. Primanje poklona
Clan 82.

Zapodeni u Drudtvu ne smeju primati niti
davati poklone, osim onih koji se daju u marketinske
svrhe, uobicajene u poslovnom svetu.

11. Dopunski rad
Clan 83.

Zapodeni u Drudtvu duzni su da od Drustva
pribave pisanu saglasnost za obavljanje dopunskog rada
kod drugih lica

Dopunski rad kod drugih lica ne moZze hiti iz
delokruga rada brokera, portfolio  menadzera,
investicionih savetnika i ostalih zaposlenih Drustva, niti
na bilo koji natin u vezi sa obavljanjem berzanske ili
vanberzanske trgovine.

12. Javna saop&tenjai oglaSavanje
Clan 84.

Saop&tenje vezano za obavljanje posova
Drustva namenjeno javnodti ili klijentimamoZe dati samo
lice zato ovlaséeno.

Zgpodeni u Drustvu su  duzni da
komunicirgu sa javnos¢u u skladu sa uobicajenim
standardima. Ovalicane smeju davati:

1) informacije u kojima su izostavljene

materijane cinjenice;

2) neitinite i nepotpune izjave koje mogu
dovesti do zabune u vezi sa obavljanjem posova
Drudtva

3) predvidanja o kretanju trgovine hartijama
od vrednosti, ako pri tom ne navedu dasu u pitanju samo
predvidanja

Clan 85.

Drudvo je duzno da prilikom javnog
oglaSavanja, u komuniciranju samedijima, kao i prilikom
prezentacija svojih usuga, vodi ratuna o ugledu struke i
interesima drugih ovlaScenih ugesnika na trzistu hartija
od vrednosti, pa se u skladu sa tim ne smeju Kkoristiti
formulacije koje isticu Drudtvo, a eliminiSu druge
ucesnike, kao na primer: «jedini, ngjbolji, bolji od drugih,
iskljugivi i 9. «

XI OBAVESTAVANJE DRUSTVA
Clan 86.

Klijenti su duzni da na zahtev Drustva
dostavljgju informacije, podatke i izvestge koje Drustvo
smatra bitnim za zadtitu javnih interesa i interesa
klijenata.



Klijenti su duzni da Drustvo
obaveste 0 svakoj promeni informacijai podataka
iz stava 1. ovog ¢lana odmah, a najkasnije u roku
od sedam (7) danaod dana nastanka promene.

Clan 87.

Klijent-izdava ac hartija od vrednosti
duzan je daDrustvu dostavlja periodi¢ni i godisnji
izvedtg 0 svom podovanju i izvedtg o reviziji, a
klijent-izdavdac duzni¢kih hartija od vrednosti
dostavljai izvedtg Centrazabonitet.

Klijent iz stava 1. ovog ¢lana duzan
je da u pisanoj formi ngmanje petnaest dana
unapred ili, ako to nije moguée, odmah po
nastal o promeni obavesti Drustvo o:

1) izmenama, odnosno dopunama
aktao osnivanjui statuta;

2) promeni rukovodiocai drugih lica
ovlaSéenih za poslovanje saDrustvom;

3) statusnim promenama;

4) dicanju, odnosno prestanku
statusa klijenta kod drugog Drustva;

5) povec¢anju, odnosno smanjenju
osnovnog kapita a;

6) promeni vecinskih akcionara (onih
koji imaju vise od 10% akcijaklijenta);

7) kada postoji moguénost da klijent
postaneili je ve¢ postao insol ventan;

8) kada su prema klijentu preduzete
mere od strane nadleZnog organa;

9) kada je nad klijentom pokrenut
postupak sanacije, stecgaili likvidacije;

10) drugim podacima bitnim za
poslove koje Drudtvo obavljazaracun klijenta

XIl PRELAZNE | ZAVRSNE
ODREDBE
Clan 88.
Postupak za izmenu, odnosno
dopunu Pravila podovanja Drustva mogu

inicirati:

1)  akcionari koji imgu ngmanje
desetinu akcija sa pravom
glasaDrudtva

2)  direktor.

O pokrenutoj inicijativi za izmenu,
odnosno dopunu Pravila poslovanja izjasnjava se
direktor Drudtva. Ako direktor prihvati inicijativu,
donosi odluku o sprovodenju postupka za izradu
Nacrta o izmeni, odnosno dopuni Pravila
poslovanja.

Direktor Drustva donosi Odluku o
izmeni, odnosno dopuni Pravila poslovanja na
natin i po postupku koji su utvrdeni za njihovo
donoSenje.

Clan 89.

Drudvo je duzno da Pravila
poslovanja i sve izmene tog akta, pre pocetka
primene, dostavi Komisiji za hartije od vrednosti
na prethodnu saglasnost i da ih, nakon davanja
saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti,
istakne u poslovnim prostorijamau kojimaradi sa
klijentima, kao i objavi na svojoj internet stranici.

Drustvo je duzno da o svakoj izmeni
Pravila poslovanja obavesti klijente, pre pocetka
primene, objavljivanjem obavedtenja o izmenama
u jednim dnevnim novinama koje imau tiraz
nagmanje 50.000 primeraka i koje se distribuirgu
naceloj teritoriji Republike.

Ukoliko Drustvo ima klijente strana
pravna ili fizicka lica, obave&tenje o izmeni
Pravila podovanja se vr§ na natin predviden
ugovorom sa klijentom, a ukoliko broj klijenataiz
jedne drzave prelazi 50, obavetavanje se moze
vrditi objavljivanjem u jednom dnevnom listu na
teritoriji drzave klijenta.

Clan 90.

Direktor DruStva ¢e doneti opste
akte, u skladu sa ovim pravilima, u roku od 30
dana od dana njihovog stupanja na snagu.

Op&ta akta, doneta u skladu sa ovim
pravilima, primenjivat ¢e se od dana pocetka
primene ovih pravila.

Odredbe ¢lana 3. stav 1. tacka 3.
poslovi investicionog savetnika ovih pravila
primenjivace se poispunjenju uslovaiz ¢lana 127.
stav 3. i 4. Zakona

Clan 91.
Danom primene ovih pravila prestgju da vaze
Pravila Brokersko-dilerskog drutva »SUMADIJA
BROKER» a.d. Kragujevac od 18.09.2003.god. i |zmene
i dopune Pravila posovanja od 16.05.2005.godine.
Clan 92.
Ova pravila stupgu nakon davanja
saglasnosti od strane Komisije za hartije od vrednosti.

DIREKTOR

Na osnovu ¢lana 134. stav 2. i ¢lana 258.
stav 1. Zakona o trzistu hartija od vrednosti i drugih
finansijskih instrumenata («Sluzbeni glasnik» Republike
Srbije, br. 47/06), ¢lana 35. Pravilnika o udovima za
obavljanje  delatnosti  brokersko-dilerskog  drudtva
(«Sluzbeni glasnik» Republike Srbije, br. 100/06) i i ¢lana
47. tatka 4.Stauta Brokersko-dilerskog  drudtva
«SUMADIJA BROKER»AD, direktor Brokersko-
dilerskog drudtva «Sumadija broker»AD Kragujevac,
dana 26.02. 2007. godine, donosi

DOPUNE | IZMENE
PRAVILA POSLOVANJA
BROK ERSK O-DILERSK OG DRUSTVA
«SUMADIJA BROK ER»AD KRAGUJEVAC
Ove dopune i izmene Pravile podovanja odnose se na
odredbe koje regulisu proSrenje delatnosti BDD
«Sumadija broker»ad na pos ove agenta emisije, te glase
Clan 1.

Dopunje se ¢lan 3 —stav 1, te nakon tacke 3. stoji tacka
4. kojaglasi:

4) organizovanje izdavanja hartija od
vrednosti i drugih finansijskih instrumenata bez obaveze
otkupa neprodatih hartija od vrednosti, odnosno
organizovanje ukljutivanja hatija od vrednosti na
organizovano trziste (posovi agentaemisije);

Clan 2.
Dodgju se novi ¢lanovi 47.,48., i 49. adosadasnji ¢lanovi
od 47 — 92, numerisu se 50-95.
Clan 3.
4. Podlovi agentaemisije

Clan 47. sada glasi:

Kada obavlja poslove agenta emisije hartija od vrednosti
bez obaveze otkupa neprodatih hartija od vrednosti
Drudtvo za Kklijenta, izdavaoca hartija od vrednosti,
organizuje poslove u vezi sa:

1) izdavanjem hartija od vrednosti javhom
ponudom ili bez javne ponude;

2) ukljucivanjem hartija od vrednosti izdatih
javnom ponudom ili bez javne ponude na organizovano
trzidte.

Poslove iz stava 1. ovog ¢lana Drustvo obavljananatin
koji ¢e omoguciti primenu strategije u organizovanju
izdavanja hartijaod vrednosti kojaje nagjpovoljnijaza
klijenta, posebno vodeci raguna o tome dali seizdavanje
vr§ javnom ponudomiili bez javne ponude hartija od
vrednosti.

Clan 4.
Clan 48. sada glasi:

Ugovorom o organizovanju izdavanja hartija
od vrednosti bez obaveze otkupa Drustvo se obavezuje da
organizuje izdavanje tih hartija, putem javne ponude ili
bez javne ponude, tako &o ¢e nastojati da treca lica vrse
upisi uplatu hartija od vrednosti, a klijent se obavezuje da
zatu uslugu plati Drustvu naknadu.

Ugovorom iz stava 1. ovog ¢lana ureduju se
medusobna prava i obaveze izmedu Drudtvai klijenta, a
narocito:

1) organizovanje podova izdavanja hartija od

vrednosti koje obuhvata:

uceS¢e Drudtva u pripremi prospekta za

izdavanje hartija od vrednosti javnom

ponudom, odnosno obavestenja o izdavanju

hatija od vrednosti bez javne ponude i

odgovornost ugovornih strana za pripremu

prospekta odnosno obavedtenja;

pripremu za organizovanje upisa i uplate

hartijaod vrednosti;

obavedtavanje investitora o izdavanju hartija

od vrednosti;

organizovanje mesta za upis i uplatu hartija

od vrednosti;

vrenje prezentacija kod izdavanja hartija od

vrednosti javnom ponudom;

druge poslove u skladu sa ugovorom izmedu

klijentai Drustva.

2) organizovanje podova ukljucivanja
hartija od vrednosti na berzansko ili vanberzansko trzige
obuhvaa

- udestvovanje u pripremi prospekta i
druge dokumentacije zaizdavanje odobrenja Komisije za
hatije od vrednosti radi ukljucivanja tih hartija na
organizovano trziste;

- pripremu zahtevai druge dokumentacije
koji se podnose organizatoru trzidta za ukljucivanje
hartijaod vrednosti naberzansko ili vanberzansko trziste;

- druge podove u skladu sa ugovorom

izmedu klijentai Drustva

3) visnu i natin obratuna naknade i
troSkova za obavljanje pos ova agentaemisije;

4) druga medusobna pravai obaveze.

5 Clan 5.
Clan 49. sada dlasi:
Ugovorom o obavljanju poslova agenta emisije izmedu
Drudva i klijenta, izdavaoca hartija od vrednosti, moze
se ograniciti obaveza Drudtvana
1) odredenu koli¢inu hartija od vrednosti
koje se izdgu, odnosno dali se obaveza agenta odnosi na
jednuili vise emisijahartijaod vrednosti koje seizdgju.
2) odredenu vrstu posla koju obavlja agent
emisije (nacin organizovanja podova distribucije ili
ukljucivanja hartija od vrednosti na organizovano trziste).
Clan 6.

U dosadaSnjem ¢lanu 49. sada¢lanu 52. u stavu 2.
dodaje senovatatka 2. ( adosadasnjatacka 2 postge
tatka3.) kojaglesi:

2. prenosa prava iz hartija od vrednosti sa emisionog
rauna na vlasnicke racune hartija od vrednosti u
pstupku registracije emisije hartija od vrednosti u
postupku registracije emisije hartija od vrednosti u
Centranom registru i izdavanjetih hartija.

Dodge se stav 3. koji glasi:

Drustvo obavljaposlove iz tacke 2. stava 2 ovog ¢lanana

osnovu dozvole za obavljanje posova agentaemisije.
Clan7.

U dosadasnjem ¢lanu 61. sada ¢lanu 64. u stavu 2
dopunjuje se novatatkal. ( a dosadaSnjatacka 1 postge
tatka2.) kojaglesi:
1. neposredno, ako obavlja podove agenta emisije za
izdavaoca duzni¢kih hartijaod vrednosti;

Clan 8.

U dosadaSnjem ¢lanu 64. sada ¢lanu 67. dopunjuje
novatacka 3. ( adosadaSnjatacka 3 postge tacka4.) koja
glasi :
3) poslove agentaemisije

Clan 9.

Sve ostale odredbe Pravila posovanja Brokersko
dilerskog drudtva , Sumadija broker’ad, od 06.02.2007.
ostaju nasnazi i nepromenjene.

Clan 10.

Dopune i Izmene Pravila poslovanja stupgiu na snagu
danom dono3enja a primenjivace se nakon dobijanja
saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti.

U Kragujevcu, 26.02.2007.

Direktor

(Vitomir Jurisi¢)



